FIANZAS

FIANZAS DORAMA, S.A. DORAMA SA.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
{cifras en pesos)
100 Activg 206 Pasiva
118 lnversiones 711,173 453.78 218 Ressrvas Técaicas 280,406,545.44
m Valores y con Productos m n:g 211 Fianzas en Vigor 172,692,783.17
12 Vaiores 1 Contingsncia 107,713,762.27
"3 Gubernamentales 478183217, a2
114 Empresas Privadas 203,954,670.30
115 Tasa Conocida 186,536,021 82 713 Reservas pars Obligaciones Latorales — 358
116 Renta Variable 37.418648.48
147 Extranieres 4,387.210.90 pal Acrsedores 82,377 ,513.12
18 Valsacion Neta (4,124.773.15) 215 Agentes 14,367.626.4¢
19 Deudores por Injereses 1,889,170.36 218 Acreedores por Responsabifidades de Fianzas 9,498 545.85
120 Dividendes por Cobrar sobre Titulos de Capital 48,509.14 217 Diversos 58,511,340.83
hral (-} Deteriofo de Vatores 2.488,888.88
122 Valores Restringidos 0.00 NS Resfisnzstores 39,208,227.12
123 frwersiones en Valores dados en Préstamo 0.00 219 Instituciones de Fianzas w47 80217 T T
124 Valores Restringidos 0.00 20 Depdsitos et 3.605.287.12
125 con Productos . 2 Otras Participaciones 866,337.83
126 Repero 29,324,337.48 = Intermedarios de Reafiarzamiento 000
127 Préstamos 0.00 e Productes 6.08
128 Con Garantia 0.00
128 Quircgrafarios 0.00 24 Financiamisntos Ghienidos 0.00
130 Descuentos y Redescuentos 0.00 225 Emision de Deuda 000 T T
13 Cartera Vencida 0.00 : 226 Por O i i No ibles de C
132 Deudores por Inteveses 0.00 en Acciones 0.00
133 () Estimacin para Castigos 0.00 7 Otros Titudos de Cradite 0.00
134 lemobiliarias 0.00 228 Contratos de Reaseguro Financiero 0.00
135 Inmuebles 0.00
136 vampn_m 0.00 2 Otros Pasives 38,812,858.65
137 ()} Depreciacién 0.00 20 Provision pata la Participacion de los Trabajadores en la Utkidad 000 T
138 trversionss pars Cbligaciones Laborsies 0.0¢ 231 Provisionss para of Pago de impuestos 18,383,230.42
pare Ee—— 232 Otras Obligaciones 20,429,638.23
N —— $56,720.9% m Créditos Diferidos 000
140 Cajay Bancos 98672996 I
141 Doudores 46,944,362.35 Suma del Pasivo 431,806,154.33
142 Por Primas 57,200,064.93
143 Agentes 49,838.78 300  Capitsd
144 Documentos por Cobrar 0.00 36 Capitad Pagado 136,710,671.46
145 mw" de Fianzas por X 72936159 311 Capital Social 136.710,671.46 -
296,361, 312 () Capital No Suscrito 0.00
14 Frstamos a Personal 6551 By 313 () CaphalNo Exhibido 0.00
148 () Estimacion para Castigos 986021657 314 ) Acclones Propias Recompradas 000
143 Reatisxtadives 95,519.575.48 315 de a Capital 0.00
150 Instituciones de Fanzas §517.932.92
151 Primas Retenidas por Reafianzamiento Tomado 0.00 316 Ressreas 85,933,992.25
152 Otras Participaciones 10816922.44 317 Legal 8503399225 T
1% intpimmediarios do Resfanzamiento 318 Para Adauiskion de Acciones Propias 000
154 Participacién de Reafianzadoras en ka Reserva de Fianzas &n Vigor 3371154&66 19 Otras 000
155 (-} Estimacién para Castigos 452712854
15 inversiones Permanonies .00 320 Soparkvit por Valuatitn (1,162,931.56)
157 Subsidiarias 0.00 —_—
158 Asociadas 0.00 Inversiones Permanentes
159 Otras Inversiones Permanentes 0.00 o P
158 Otros Activos 43,062,884.91 3 Resuitados du Ejsrcicios Asteriores 180,650, 184.50
1 Wobitiarie y Equipo 52677088 T .
162 Activos Adjuticados 21,000.00 324 Resultsdo del Ejersicio 84,339,935.36
163 Diversos 32,71 20427 I
164 Gastos Amortizables 7,169,541.67 Rescltado per Tenencia de Activas No Meastarics 2.00
165 () Amortizacion 225564101 id i de Actives Ko _—
166 Activos Intangibles 0.00
167 Productos Derivadas 0.00 Suma def Capitat L
Suma del Activo 897,687,006.40 Suma def Pasive y Capital 897,687,006.40
Orden
810 Valores en Depbsito 57.132.312.18
820 Fondos en Administracion 0.00
830 Responsabifidades por Fianzas en Vigor 30.808,203,645.54
840 Garantias de Recupsraci6e por Fianzas Expedidas 28,664.750,504.41
850 3 Recibidas F da C i 42,475,405.64
860 Reclamaciones Contingentes 46,181,856.42
870 Reclamaciones Pagadas 8,166,617.54
875 # Canceladas 95.217,679.28
880 Recuperacién de Reclamaciongs Pagadas 1,665,829.17
830 Pérdida Fiscal por Amortizar 14,566,728.98
900 Reserva por cms&w para Obligaciones Laborales
910 Cusntas de 1,202,397,737.60
920 con Productos Derivados 0.
81 Operacionas con Valores Otorgados en Préstamo 0.00
a2z Garantias Recibidas por Derivados 0.00
23 Garantias Recibidas por Reporto 0.00
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naturales siguientes o cierre def ejercicio de 2013.
Fecha do elaboracitn: 04 de fabrars de 2014,

i
Subdirectora de Contraloria Auditor Interno
Warths Rayo Mayoral Javier lyalr Galaviz Vargas
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FIANZAS DORAMA, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

{cifras en pesos)
400 Primas
410 Emitidas 354,400,470.85
420 () Cedidas 143,013,109.10
430 De Retencién 211,387,361.75
440 (-} Incremento Neto de Ia Reserva de Rissgos en Curso y de Fianzas en Vigor 18,518,635.82
450" Primas de Retencién Devengadas 192,868,725.93
480 (-) Costo Neto de Adquisicién 71,407,569.47
470 Comisiones a Agentes 100,812,983.55
480 Comisi por R i Tomad: 7,315,371.41
480 (-} Comisi por Reafi iento Cedido 63,691,255.65
500 Cobertura de Exceso de Pérdida 0.00
510 Otros 26,970,470.16
526 (-) Costo Neto de Reclamacionss 20,529,143.26
530 Reclamaciones 20,529,143.25
540  (-).. Recl i Recuperadas del Reaseguro y Reafi i no Proporcional 0.00
550 Utitidad (Pérdida) Técnica 100,832,013.21
560 (-} Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas 6,047,693.86
570 Incremento a la Reserva de Contingencia 6,047,693.86
585 Resultado de Op Angélogas y C 0.00
580 Utilidad (Pérdida) Bruta 94,884,319.35
6060 (-) Gastos de Operacién Netos 50,325,908.89
610 Gastos Administrativos y Operativos 48,169,098.14
620 R i y Pi i al Personal 0.00
630 Dep! y Amortizaci 2,156,810.75
640 Utifidad (Pérdida) de |a Operacién 44,558,410.46
650 Resultado integral de Financiamiento 35,560,794.97
660 De Inversiones 31,852,029.59
670 Por Venta de {nversiones 830,254.93
680 Por Valuacidn de Inversiones (2,033,339.34)
700 Por Emisién de Instrumentos de Deuda 0.00
710 Por Reaseguro Financiero 0.00
720 Otros 1,027,126.41
730 Resultado Cambtario 3,884,723.38
740 (-} Resultado por Posicién Monetaria 0.00
745  Paticipacion en el Resultado de Inversiones Per 0.00
750 Utilidad (Pérdida) antes de Impuestos a la Utilidad 80,119,205.43
760 (-) Provisién para el Pago del impuesto a fa Utilidad 15,779,270.07
790 Utilidad (Pérdida) antes de Operaciones Discontinuadas 64,339,935.36
808  Operaciones Discontinuadas 0.00
810 Utitidad (Pérdida) del Ejercicio 64,339,935.36
El presente Estado de Resuitados se formuld, de cor idad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seg y Fianzas, aplicadas de
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de [as op i £t das por la instituci6n hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a las sanas pré institucionales y a las disposici iegales y admini ivas aplicables, y fueron registradas en las tas que corresponden conforme al catdlogo
de cuentas en vigor.
El presente Estado de Resultados fue aprobado por el Consejo de Admini i6n bajo la resp bilidad de los funcionarios que lo suscriben.

Fecha de elaboracin: 04 defebrero de 2014.

Auditor Interno ectora General
Javier lyair Galaviz Vargas Medina Safamanca

Boulevard Adolfo Lépez Mateos No. 2259 PB, Col. Atlamaya, C.P. 01760, México, D.F.  Tel (52X55) 54 87 6100  www.fianzasdorama.com.mx



FIANZAS DORAMA, S. A.

“Notas de Revelacion a los Estados Financieros

al 31 de Diciembre de 2013”
(Cifras en miles de pesos)

En cumplimiento con la Circular Unica de Fianzas se presentan las Notas de Revelacion a
los Estados Financieros de la compafia FIANZAS DORAMA, S. A.

Se da a conocer al publico en general el informe de las notas de revelacion referentes en
su primer apartado “Notas de Revelacién a los Estados Financieros”, publicado dentro
de los 60 dias subsecuentes al cierre del ejercicio.

Informamos que el segundo apartado “Notas de Revelaciéon de Informacion Adicional
a los Estados Financieros” sera publicado dentro de los 90 dias subsecuentes al cierre
del ejercicio.

Disposicion 10.4.9 “Instrumentos Derivados”

La institucion no realizé operaciones con productos derivados durante el ejercicio 2013.

Disposiciéon 10.4.10 “Disponibilidades”

El importe de las disponibilidades representan el 0.11 % del total del activo al 31 de
diciembre de 2013.

Disposicion 10.4.11 “Restricciones en la disponibilidad de las cuentas bancarias e
inversiones”

Al cierre del ejercicio no existe restriccion alguna en la disponibilidad de las cuentas
bancarias e inversiones.

Disposicion 10.4.17 “Valuacidén de activos, pasivos y capital”

A continuacién se presentan los supuestos utilizados en la valuacion de los activos,
pasivos y capital presentados en los estados financieros, asi como la explicacién de las
metodologias empleadas.

Con fecha 6 de diciembre de 2010 se publicé en el Diario Oficial de la Federacion, la
Circular Unica de Fianzas, la cual es una compilacion en un sélo instrumento de las
disposiciones aplicables al sector afianzador, expedidas por la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas (La Comision), sistematizando su integracion y homologando la
terminologia utilizada, para facilitar y hacer accesible la consulta del marco regulatorio del
sector, con vigencia a partir del 1° de enero de 2011.



FIANZAS DORAMA, S. A.

“Notas de Revelacion a los Estados Financieros

al 31 de Diciembre de 2013”
(Cifras en miles de pesos)

El 11 de febrero de 2011 se publico en el Diario Oficial de la Federacion una modificacion
a la Circular Unica de Fianzas, en donde la Comision ha llevado a cabo los analisis de sus
criterios contables con el objeto de identificar y eliminar en lo posible las diferencias
existentes entre las Normas de Informacion Financiera (NIF) y los criterios contables
aplicables al sector afianzador, que se enuncian en el punto 2.1.

La Comision emitio el criterio para definir el esquema béasico del Conjunto de lineamientos
contables aplicables a las Instituciones de Fianzas, sefalando que la contabilidad se
ajustara a la estructura béasica que, para la aplicaciéon de las NIF, se define en la NIF A-1
“Estructura de las Normas de Informacion Financiera”. En tal virtud, las Instituciones de
Fianzas considerardn en primera instancia las Normas contenidas en la Serie NIF A
“Marco Conceptual”’, con excepcion de la NIF A-8 “Supletoriedad”.

Las Instituciones de Fianzas, observaran, hasta en tanto no exista pronunciamiento
expreso por parte de la Comision, las normas particulares contenidas en los boletines o
NIF gue a continuacién se detallan, asi como en las NIF que las sustituyan o modifiquen:

— Serie NIF B “Normas aplicables a los estados financieros en su conjunto”, con
excepcion de la NIF B-16 Estados financieros de entidades con propésito no
lucrativos.

— Serie NIF C “Normas aplicables a conceptos especificos de los estados financieros”,
con excepcion de la NIF C-18 Obligaciones asociadas con el retiro de Propiedades,
planta 'y equipo, y la;

— Serie NIF D “Normas aplicables a problemas de determinacién de resultados”, con
excepcion del Boletin D-7 Contratos de construccion y de fabricacion de ciertos
bienes de capital.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién.- La comision con base en la circular
Unica capitulo 17.1 “De los efectos de la inflacion en la informacion financiera de las
instituciones”, establece que las instituciones de fianzas deberan apegarse a los
lineamientos establecidos en la NIF B-10 “Efectos de la inflacién”, siempre y cuando no se
opongan a los criterios contables sefialados en esta circular, por lo cual a partir del 1° de
enero de 2008 la NIF B10 se desactiva. Por lo que se dejan de reconocer los efectos de
la inflacion en la contabilidad a partir de esa fecha, estableciéndose las siguientes
posibilidades:

Reconocimiento de los efectos de la inflacion.- Establece que una entidad puede operar
en un entorno inflacionario, cuando la inflacion acumulada en los tres ejercicios anuales
inmediatos anteriores es igual o mayor que el 26%, y no inflacionario cuando la inflacién
es menor que el 26% en el periodo citado.

Los indices que se utilizaron para efectos de determinar un entorno econémico no
inflacionario fueron los siguientes:



FIANZAS DORAMA, S. A.

“Notas de Revelacion a los Estados Financieros

al 31 de Diciembre de 2013”
(Cifras en miles de pesos)

31 de INPC Inflacion
diciembre

2012 107.246 3.56%

2011 103.551 3.82%

2010 99.742 4.40%

La inflacién en el ejercicio 2013 y 2012 fue de 3.97% y 3.56%, respectivamente.

Activo
Inversiones

Las inversiones en valores en su mayoria son inversiones en titulos de deuda y se
clasifican de acuerdo con la intencion de uso que la Institucién les asigna al momento de
su adquisicion en: a) titulos de deuda para financiar la operacién, b) para conservar a
vencimiento y c) disponibles para su venta. Inicialmente se registran a su costo de
adquisicion y posteriormente se valllan como se menciona en los parrafos siguientes:

Para financiar la operacion — Son aquellos que la administraciéon de la Institucion tiene
en posicién propia con la intencién de cubrir reclamaciones y gastos de operacion. Al
momento de la compra se registran a su costo de adquisicién y se valtan a su valor
razonable con base en los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de
precios. Dicha valuacién se realiza al cierre de cada mes.

La diferencia en la valuacién de un periodo a otro de los titulos se registra en el estado de
resultados del periodo en el que ocurra.

El devengamiento del rendimiento de los titulos de deuda se determina conforme al
método de interés efectivo. Dichos rendimientos se reconocen en el estado de resultados.
En el momento en que los intereses devengados se cobren, se debera disminuir el rubro
de inversiones en valores contra el rubro de disponibilidades.

Para conservar a vencimiento — Al momento de la compra, los titulos adquiridos para
ser conservados hasta su vencimiento se registran a su costo de adquisicion y se valian
a su costo amortizado. El devengamiento de los rendimientos se realiza conforme al
método de interés efectivo y se reconocen en el estado de resultados. En el momento en
gue los intereses devengados se cobran, se disminuye el rubro de inversiones en valores
contra el rubro de disponibilidades.

En esta clasificacion se incluyen los reportos operados en el mercado de dinero, asi como
los certificados de depdsito a plazo y los pagarés con rendimiento liquidable al
vencimiento.



FIANZAS DORAMA, S. A.

“Notas de Revelacion a los Estados Financieros

al 31 de Diciembre de 2013”
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Disponibles para su venta — Son aquellos activos financieros que no son clasificados
como inversiones a ser mantenidas a su vencimiento o activos financieros clasificados
para financiar la operacion.

Al momento de su compra, se registran a su costo de adquisicién y se valian a su valor
razonable, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los
proveedores de precios.

El resultado por valuacién, asi como su correspondiente efecto por posicidbn monetaria,
deberdn ser reconocidos en el capital contable, hasta en tanto dichos instrumentos
financieros no lleguen a su término o se vendan o se transfiera de categoria.

Reporto: De acuerdo con la circular Unica de fianzas capitulo 7.1, emitida por la
Comision, los reportos se registran y se clasifican como sigue:

En la fecha de contratacion de la operacion del reporto, deberd reconocer la salida de
disponibilidades o bien una cuenta liqguidadora acreedora, registrando el deudor por
reporto medido inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el
efectivo entregado.

- Se valuara a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del premio en los
resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de
interés efectivo.

- Los activos financieros que hubiere recibido como colateral, deberan registrarse
como una cuenta de orden.

Deudores

Deudores por primas.- Se registra el importe total de los recibos por las fianzas
expedidas pendientes de cobro.

Deudores por responsabilidades de fianzas.- Representan derechos de cobro sobre
las fianzas pagadas que cuentan con garantia de recuperacion, el registro de estos
derechos, permanecera en el activo por un periodo de cuatro afios, contando a partir de la
fecha de pago, atendiendo a la calidad de la garantia, temporalidad y porcentajes
establecidos en la circular Unica de fianzas, al efecto, deberd cancelarse el derecho de
cobro una vez concluido el citado plazo y llevarse a cuentas incobrables, conforme se
vaya cancelando éste.

Estimacion para castigos.- La institucion observa los criterios sefialados en las NIF C-3
“Cuentas por cobrar” con las siguientes precisiones:

a) Por los préstamos que otorguen a sus funcionarios y empleados, asi como
aguellas cuentas por cobrar, relativas a deudores identificados cuyo vencimiento se pacte
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desde su origen a un plazo mayor a 90 dias naturales, deberan crear, en su caso, una
estimacién para castigos de cuentas de dudosa recuperacién que refleje un grado de
irrecuperabilidad.

Dicha estimacién para castigos, debera obtenerse efectuando un estudio que sirva de
base para determinar los diferentes eventos futuros cuantificables que pudieran afectar el
importe de esas cuentas por cobrar, mostrando de esa manera, el valor de recuperacion
estimado de los derechos exigibles.

b) La estimacién para castigos de las cuentas por cobrar que no estén comprendidas
en el parrafo anterior, debera constituirse por el importe total del adeudo de acuerdo a los
siguientes plazos:

1) A los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a
deudores no identificados, y

2) A los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a
deudores identificados.

No se constituird estimacién para castigos por irrecuperabilidad o dificil cobro en los
siguientes casos:

— Saldos a favor de impuestos;

— Impuesto al valor agregado acreditable;
— Depositos en garantia;

— Dividendos por cobrar sobre acciones, y

— Deudores por intereses sobre depdsitos recibidos en garantia de
fianzas.

Al 31 de diciembre de 2013, la Institucién tiene registrada una estimacion para castigos de
deudores por primas por un monto de $ 9,860.

Bienes adjudicados.-Se registran al valor en que son adjudicados por la via judicial, el
cual esta basado normalmente en avallo practicado por peritos independientes. En caso
de que dichos bienes no puedan realizarse en el plazo legal establecido (un afio para
titulos o bienes muebles, dos para inmuebles urbanos y tres para establecimientos
mercantiles o inmuebles rusticos), se debe solicitar autorizaciébn de prorroga a la
Comision.

Pasivo

Reservas técnicas.- De acuerdo con las disposiciones establecidas en la circular Unica
capitulo 5.2, y en el articulo 46 de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, las
Instituciones de fianzas estan obligadas a constituir las reservas técnicas de fianzas en
vigor y de contingencia, en los montos, forma y términos que, mediante reglas de caracter
general, determine la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, previa opinion de la
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Comision Nacional de Seguros y Fianzas, para cada tipo de fianza que la institucion
otorgue, considerando el monto de las primas cobradas, las responsabilidades asumidas,
el grado de riesgo, las garantias de recuperacion, los indices de reclamaciones y
recuperaciones registrados, los esquemas de reafianzamiento adoptados y las
condiciones generales imperantes en el mercado.

La opinidbn emitida por el auditor actuarial, respecto a las reservas técnicas al 31 de
diciembre de 2013, indica que el importe de las reservas esta libre de errores
importantes, que fue calculado de acuerdo con los estandares de practica actuarial del
Colegio Nacional de Actuarios, A.C., y se determiné con apego a las disposiciones
legales vigentes.

Reserva de fianzas en vigor.- Tiene por objeto dotar de liquidez a la Instituciéon para
cubrir el pago de las reclamaciones esperadas que se deriven de las responsabilidades
retenidas de las fianzas otorgadas, mientras se efectla el proceso de adjudicacién vy
realizacion de las garantias de recuperacion aportadas por el fiado, asi como para
respaldar el pago de las reclamaciones de fianzas que no requieren garantias de
recuperacion. Dicha reserva se libera una vez que se cumple el objeto de fianza o se
paga la reclamacion.

Reserva de contingencia.- Representa el monto de recursos necesarios para financiar
posibles desviaciones derivadas del pago de reclamaciones de fianzas otorgadas. Esta
reserva se constituye como parte de las primas base, es acumulativa, y solo puede dejar
de incrementarse cuando la propia Comision lo determine.

Reafianzadores.- La Institucién limita el monto de su responsabilidad, mediante la
distribucién con reaseguradores y reafianzadores de los riesgos asumidos, por medio de
los contratos de reafianzamiento automaticos y facultativos, cediendo a dichos
reafianzadores una parte de la prima.

Siguiendo las practicas del sector afianzador, las operaciones de reafianzamiento tomado
se registran con base en las notificaciones recibidas de las afianzadoras cedentes

De acuerdo con la politica establecida por la Institucién y a lo establecido en la circular
Unica de fianzas, la determinacion de las cuentas de cobro dudoso de reafianzamiento, se
realiza en el momento que se tenga conocimiento de reaseguradores declarados en
concurso mercantil, quiebra o en estado de liquidacion y cuando se identifiquen
diferencias en condiciones de pdlizas que eviten recuperar la participacion en el reclamo
de los reaseguradores. Se constituira una estimacion para cobros dudosos por el 100%
del saldo, salvo que la Instituciéon cuente con elementos objetivos y documentales que le
permitan sustentar la constitucién de un porcentaje distinto al sefialado.

Al 31 de diciembre de 2013, el importe de la estimacion para castigos de adeudos de
reafianzadores, asciende a $4,527 que corresponde al saldo total del reasegurador St
Paul Fire and Marine Insurance Company.
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Obligaciones laborales.- La Afianzadora no tiene empleados ni funcionarios propios, los
servicios de personal que requiere para realizar sus operaciones, son proporcionados por
una empresa de servicios, por lo tanto, no tiene obligaciones laborales.

Capital

El capital social, la reserva legal y las utilidades acumuladas, se expresan como sigue: i)
movimientos realizados a partir del 1 de enero de 2008, a su costo histérico y ii)
movimientos realizados antes del 1 de enero de 2008 a sus valores actualizados
determinados mediante la aplicacion a sus valores histéricos de factores derivados del
INPC hasta el 31 de diciembre de 2007. Consecuentemente, los diferentes conceptos del
capital contable, se expresan a su costo histérico modificado.

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2013, se encuentra representado por 80,000,000
acciones ordinarias, nominativas y sin expresiéon de valor nominal.

Valor
Acciones Nominal Importe
Capital Fijo 80,000,000 $ 0% 80,000
Actualizacion 56,711
Total capital social $ 136,711

En Asamblea General Anual Ordinaria de Accionistas celebrada el 24 de abril de 2013, se
resolvio lo siguiente:

- Por lo que hace a la utilidad de $ 37,658 se aplica 10% al incremento de la reserva
legal ($ 3,766) y el saldo es decir, $33,892 a la cuenta de resultados de ejercicios
anteriores.

- Los suscritos designados delegados especiales por el Consejo de Administracion
de la Institucion, comunicaron que unanimemente, con fundamento en la
resolucion 11.4 de la Asamblea General de Accionistas de la Sociedad, de fecha 24
abril del mismo afio, y en la resolucion 15-3-2013 adoptada por el Consejo de
Administracion de la misma fecha, y en uso de las facultades que les fueron
conferidas, determinaron el pago de un dividendo por la cantidad de $60,000 M.N.,
mismos que se cubriran sobre las 80,000,000 de acciones en circulacion.

Restricciones ala disponibilidad del capital contable.

I. De acuerdo con las disposiciones de la Ley Federal de Instituciones de Fianzas, de la
utilidad neta del ejercicio debera separarse un minimo del 10% para incrementar la
reserva legal, hasta que ésta alcance un equivalente al 100% del capital pagado. Esta
reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas durante la existencia de la
sociedad, excepto en forma de dividendos en acciones.
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Il. La utilidad registrada en el estado de resultados y en el capital contable, derivada de la
valuacion de inversiones, no sera susceptible de distribucién a los accionistas en tanto no
se efectue la enajenacion de dichos valores.

Conversién de moneda extranjera.-Las transacciones en moneda extranjera se registran
inicialmente en la moneda de registro, aplicando el tipo de cambio vigente a la fecha de su
operacion y al cierre de cada mes se valtuan al tipo de cambio del primer dia del mes que
corresponda en que se realiza la operacion. Los activos y pasivos denominados en dicha
moneda se convierten al tipo de cambio fijado por el Banco de México (Banxico), vigente
a la fecha del balance general. Las diferencias motivadas por fluctuaciones en el tipo de
cambio entre las fechas de las transacciones y la de su liquidacién o valuacion al cierre
del ejercicio se reconocen en resultados como un componente del Resultado Integral de
Financiamiento.

Impuesto Sobre la Renta Diferido por Aplicar.- La Institucion registra el Impuesto Sobre la
Renta (ISR) diferido con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el
cual consiste en reconocer un impuesto diferido para todas las diferencias temporales
entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos que se esperan materializar
en el futuro, a las tasas promulgadas en las disposiciones fiscales vigentes a la fecha de
los estados financieros.

La Institucidon reconocio el ISR diferido, toda vez que las proyecciones financieras y
fiscales preparadas por la administracion indican que esencialmente se pagara ISR en el
futuro.

Al 31 de diciembre de 2013, la institucion presenta un activo por este concepto por un
monto de $17,544.

Resultados:

Ingresos por primas.- Los ingresos por primas se reconocen en los resultados al
momento de expedir la pdliza correspondiente, adicionandoles las primas de
reafianzamiento tomado y disminuidas por las primas cedidas en reafianzamiento. Los
costos de adquisicion se contabilizan en resultados en la fecha de emision de las polizas
contratadas.

Costo neto de adquisicion.- El costo de adquisicion se registra en resultados al
momento de la contabilizacion de la emision de las fianzas.

Reclamaciones.- Las reclamaciones cuando son recibidas de los beneficiarios se
registran en cuentas de orden. En el término de 60 dias naturales a partir de la recepcion
de las reclamaciones, si la Afianzadora no ha notificado al beneficiario la improcedencia
de conformidad con lo dispuesto en el articulo 93 de la Ley Federal de Instituciones de
Fianzas (LFIF) se reconocera un pasivo con cargo a los resultados del ejercicio. EI mismo
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registro deberd efectuarse también al momento de determinar la procedencia de pago de
las fianzas, excepto en aquellos casos que se encuentren en litigio, las cuales
permanecen en cuentas de orden hasta que se determine su procedencia o
improcedencia.

Cuentas de orden

Responsabilidades por fianzas en vigor.- Se controla el importe afianzado de todas las
poélizas emitidas por la Afianzadora por las fianzas en vigor, las cuales provienen desde la
constitucion de la Afianzadora. Esta cuenta es disminuida hasta el momento de la
cancelacion de la poliza.

Garantias de recuperacién de fianzas expedidas.- Se registran las obligaciones
hipotecarias, bonos del ahorro nacional, billetes de depdsitos, etc., otorgados por el fiado
a favor de la Afianzadora, los cuales Unicamente podran retirarse por cancelacion o pago
de la reclamacion de la fianza.

Reclamaciones recibidas pendientes de comprobacién.- Se registrara el importe de
las reclamaciones recibidas que estén pendientes de justificacion tomandose como limite
maximo para su registro el monto de la pdliza de fianza. Los movimientos de cancelacion
procederan cuando se realice el pago de la reclamacion, se califique como improcedente
0 haya desistimiento. En caso de que exista litigio en reclamacion, debera permanecer el
registro de esta cuenta.

Reclamaciones contingentes.- Se registran las reclamaciones recibidas que han sido
presentadas a la Afianzadora y se tiene conocimiento de que existe algun litigio entre el
fiado y el beneficiario a fin de determinar la exigibilidad de la fianza, sin que hasta ese
momento la Afianzadora sea participante en dicho litigio.

Reclamaciones pagadas y recuperacion de reclamaciones pagadas.- Se registran los

pagos efectuados por las reclamaciones de fianzas, asi como el importe de las
recuperaciones sobre reclamaciones pagadas en el ejercicio.

Disposicion 10.4.18 “Revelaciéon de informacion correspondiente a las categorias de
lainversiones ¢

Al 31 de diciembre de 2013, las inversiones se clasificaron como se muestra a
continuacion:
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Para
conservar el Para financiar Disponibles Total
Concepto vencimiento la Operacion parala venta 2013

Valores
gubernamentales $ 200,959 $ 277,225 $ 0 $ 478,183
Valores — empresas 2,258 194,961 6,736 203,955
privadas:

Tasa conocida 2,258 157,542 6,736 166,536

Renta variable 0 37,419 0 37,419
Valuacién neta (163) (2,301) (1,661) (4,125)
Deudores por Intereses 699 1,183 7 1,889
Inversi_ones en Valores 4,387 4,387
extranjeros
Dividendos por cobrar 49 49
sobre acciones
Estimacion para (2,489) 0 0 (2,489)
castigos de valores
Reporto 29,324 29,324
Total $ 230,588 ¢ 475,504 ¢ 5,082 ¢ 711,173
Valor de mercado (1) $ 223,006 $ 474,346 $ 5075 ¢ 702,427

(1) Esta informacion se muestra solamente como referencia para apreciar la diferencia con los valores de

mercado

Vencimiento de las inversiones de renta fija

A continuaciéon se muestra un resumen de los vencimientos de las inversiones al 31 de diciembre

de 2013:

- Para Conservar al vencimiento

Vencimiento de los valores Costo Valuacion Total 2013
A plazo menor de un afio $ $ $

Plazo de uno a cinco afios 183,556 183,556
Plazo de cinco a diez afios 3,655 (74) 3,581
Plazo de diez a veinte afios 0 0 0
Plazo mayor a veinte afios $ 45329 g (89) s 45,240
Subtotal $ 232,540 3 (163) 232,378
Deudor por intereses 699
Deterioro valores 2,489
Total $ 230,588
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Vencimiento de los valores Costo Valuacioén Total 2013
A plazo menor de un afio 956 0 956
Plazo de uno a cinco afios 384,772 (1,325) 383,447
Plazo de cinco a diez afios 88,028 (705) 87,323
Plazo de diez a veinte afios 806 (70) 736
Plazo mayor a veinte afios 2,012 (200) 1,812
Subtotal 476,573 (2,301) $ 474,272
Deudor por intereses 1,183
Dividendos sobre acciones 49
Total $ 475,504
- Disponible para la venta

Vencimiento de los valores Costo Valuacion Total 2012
A plazo menor de un afio
Plazo de uno a cinco afios 3,000 11 3,011
Plazo de cinco a diez afios 619 (25) 594
Plazo de diez a veinte afios 3,118 (1,648) 1,470
Plazo mayor a veinte afios : -8 -
Subtotal 6,736 $ (1,661) 5,075
Deudor por intereses 7
Total $ 5,082

La informacion anterior se determind con base en los vencimientos consignados en los
valores. Los vencimientos reales podrian ser diferentes, ya que algunas inversiones

podrian ser amortizadas o realizadas anticipadamente.

Perfil de riesgo de la cartera de inversiones

Al 31 de diciembre de 2013, la composicion de la cartera de inversion de acuerdo a la

calificacion otorgada de estas, se integra como sigue:
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Tipo Calificacion 2013 2012 2011

Gubernamental Sin Riesgo 70.82% 68.60% 84.21%

Deuda Publica
mMxAAA Sobresaliente

BBB- Bueno
mxAAA Alto
mxCCC Bajo
Bancario
A Sobresaliente
mxAAA  Sobresaliente 4,10% 11.72% 4.02%
mxAA+ Alto
mxA Bueno
BBB+ Alto
Privado
mxAAA  Sobresaliente 9.75% 9.90% 4.43%
BBB Alto
mxAA+ Alto 3.80% 4.04% 1.63%
mxAA Alto 3.06% 2.18% 1.52%
mxA Bueno 1.10% 1.98% 2.04%
A+(mex) Bueno
mxB+ Bajo 0.63% 1.16%
mxA+ Bueno 0.71%
mxAA- Alto 0.65%
mxCCC Bajo 0.61%
Soc. Inversién
Aa.mx/MR3 1.07% 0.95% 0.99%
Acciones
N/A N/A 4.33%
TOTAL 100.00% 100.00% 100.00%

Al cierre del ejercicio no existe restriccion alguna sobre las inversiones de la institucion,
asi como algun evento extraordinario que afecte la valuacion de la cartera.
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Venta de valores anticipada.- Durante el ejercicio 2013 no se efectuaron venta de
valores, clasificados para conservar al vencimiento, antes de su fecha de redencion.

Disposicion 10.4.19 “Asuntos pendientes de resoluciéon que pudieran originar un
cambio en la valuacion de los activos, pasivos y capital reportados”

A la fecha de este informe, no existen asuntos pendientes de resolucion que pudieran
originar un cambio en la valuacion de los activos, pasivos y capital reportados.
Disposicion 10.4.23 “Reaseguro Financiero”

Durante el ejercicio de 2013, la institucion no celebré operaciones de reaseguro
financiero.

Disposicion 10.4.27 “Pasivos laborales”

La Afianzadora no tiene empleados ni funcionarios propios, los servicios de personal que
requiere para realizar sus operaciones, son proporcionados por una empresa de servicios,
por lo tanto, no tiene obligaciones laborales.

Disposicion 10.4.31 “Arrendamiento Financiero”

En el ejercicio de 2013, la institucién no celebrd contrato de arrendamiento financiero.
Disposicion 10.4.32 “Emisiéon de obligaciones subordinadas y otros titulos de
crédito”

En el ejercicio 2013, la institucién no emitié obligaciones subordinadas.

Disposicion 10.4.34 “Actividades interrumpidas”

En el ejercicio de 2013, no se tuvieron actividades interrumpidas que afectaran el estado
de resultados de la Institucion.

Disposicion 10.4.36 “Hechos posteriores”

A la fecha de este informe no hay hechos ocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio
gque tengan que ser informados.
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Nota de revelacion a los Estados Financieros de Fianzas Dorama, S.A., en materia
de Comisiones Contingentes.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular Unica de Fianzas, capitulo 10.2 para
efectos de las notas revelacion a los estados financieros, de Fianzas Dorama, S. A., se
informa lo correspondiente a comisiones contingentes.

En el ejercicio de 2013, Fianzas Dorama, S.A., mantuvo acuerdos para el pago de
comisiones contingentes con los intermediarios que se relacionan en la presente nota, los
cuales no tienen relacion de trabajo con la Institucién porque operan con base a contratos
mercantiles y/o contratos de prestacion de servicios. El importe total de los pagos
realizados en virtud de dichos acuerdos, ascendio a $16,772 representando el 5% de la
prima directa emitida por la Institucién en el mismo ejercicio.

Las caracteristicas principales de los acuerdos mediante los cuales se realiz6 el pago de
comisiones contingentes, son las relacionadas con el volumen y crecimiento de ventas, la
cobranza menor a 30 dias y al seguimiento y cancelacién de las fianzas emitidas.

“Se entiende por comisiones contingentes, los pagos o compensaciones a intermediarios,
que participaron en la celebracién de contratos de fianzas, de Fianzas Dorama, S.A.,
adicionales a las comisiones o compensaciones directas consideradas en el disefio de los
contratos”.

“El presente Estado Financiero fue aprobado por el consejo de administracion de Fianzas
Dorama, S. A., bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben”

“Las notas aclaratorias que se acompanan, forman parte integrante de este Estado
Financiero”

El importe de los pagos realizados en 2013 se presenta a continuacion.

2013
Personas Fisicas $11,825
Personas Morales 4,947
$16,772
Primas Directas 335,766
% Primas Directas 5%
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Disposicion 10.4.41 “Primas anticipadas”

De acuerdo con las disposiciones establecidas en la circular Unica de fianzas, numeral
10.4.41, para efectos de las notas revelacion a los estados financieros de Fianzas
Dorama, S. A., se informa lo correspondiente a primas anticipadas:

Al 31 de de diciembre de 2013, Fianzas Dorama, S. A., emitié y registr6 en su contabilidad
fianzas cuya vigencia iniciara en el ejercicio de 2014, a continuacion se detallan por ramo
y subramos, los importes de las primas anticipadas emitidas y cedidas, asi como los
principales renglones e importes registrados en cuentas de balance general y de
resultados, que fueron afectados por el registro que al cierre del ejercicio de 2013
corresponden a primas anticipadas.

Num. Monto Monto . . Rgservade Reservade

. . Prima Prima | fianzas en . .
Ramo Subramo de afianzado | afianzado . . . contingencia

" . . directa cedida vigor .
polizas directo retenido ; retenida
retenida

Adm Arrendamiento 10 17,123 7,100 620 357 19 3
Adm Obra 13 30,668 21,467 656 197 56 8
Adm Otras administrativas 3 4,684 3,279 74 22 9 1
Adm Proveeduria 95 118,161 77,644 1,691 562 203 30
Cre Suministro 3 7,867 787 181 162 38 6
Fid Colectiva 2 9,194 6,436 368 110 92 69
Fid Individual 1 330 231 6 2 2 1
Total 127 188,027 116,943 3,595 1,413 418 118
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