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H. ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE
FIANZAS DORAMA, S.A.
PRESENTE

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fianzas Dorama, S.A., que comprenden
los balances generales al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y los estados de resultados, de
variaciones en el capital contable y flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion en relacién con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros
adjuntos de conformidad con los criterios contables aplicables a las Instituciones del Sector
Afianzador emitidos por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de desviacién material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos basada
en nuestras auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que cumplamos los requerimientos
de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una
seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de desviacion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la evaluacion de los riesgos de
desviacion material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dichas
evaluaciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacion y presentacion por parte de la Institucion de los estados financieros, con el fin de -
disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Institucion.
Una auditoria también incluye la evaluaciéon de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la administracion,
asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién
En nuestra opinién, los estados financieros de Fianzas Dorama, S.A., al 31 de diciembre de

2015 y 2014, han sido preparados, en todos los aspectos materiales de conformidad con
criterios contables emitidos por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas.

Parrafo de énfasis
Los estados financieros del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, fueron examinados

por otro contador publico, quien con fecha 20 de febrero de 2015, emiti6 una opinién sin
salvedades.

Lebrija, Alvafez y Cia., S.C.

Escobedo 'Anzures

México D.F., a 19 de febrero de 2016

Tres picos No 79
Col. Bosques de Chapultepec
C.P. 11580 México, D.F.



EIANZAS QORAMA, 3.A,
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMORE DE 2015 Y 2014

( Cifras on pesos }
ACTIVO 2016 2014 PASVO 2018 2014
inversiones Reservas Técnicas (Notas 2k), ), m)y 7)
Valores y O con
Valores {Notas 2 b) y 4) Fianzas en Vigor $ 250518777 $ 223,969,717
Gubemamentales $ 687,291,585 § 645,839,407 Contingencia 126,332,588 116,959,602
Emprosas privadss: 376,851,363 340, 19
Tasa Conocida 57,543,526 81,598,219
Renta Vanable 37,448,265 437520,333
Extranjeros 4,387,211 4,387,211 para Of L . -
Valuacion Neta (17.824,328) {2,211,154)
Deudores por Intereses 2,230,081 1,448,020 Acreedores
Didondos por cobrar sobre Titulos de capdal - - Agentes 24,568,291 20,138,589
{-) Detonioro de valores 2,488,889 2,488,889 Acroadores por Responsabisdad de Fianzas 27,341,842 6,379,448
Valores restringados Diversos 42,588 277 87,784,267
inversiones en Valores dados on Prestamo - - [] 94 302
Valores restringsdos - -
0 con S . Reaflanzadores
Instituciones do fianzas 45,147,678 33,601,491
Reporto 41,969,925 71,092,304 Depositos Retenidos 1,743,758 3,930,303
810,557,368 842 985 451 Otras Participacionos 4,827,038 19,046,120
Inermadiarcs de Reafianzamiento = -
Préstamos 51,718,470 57 477,923
Con Garantia . . .
Quirografance - -
Descuentos y Redescuentos - . (o) con = .
Cartora Vencida - -
Deudores por Intereses - -
() Estimacién para Castigos - 5 Financlamientos Obtenidos
- - Emision de Deuda - -
Por Oblig No bk
inmobiliarias de Convertiree en Acciones - =
o - - Otros Titulos de Crédito - .
Valuacion Neta - - Contratos de Reasegurc Financiero - .
{-) Depreciacién - - b =
L para C [ al Retiro - - Otros Pasivos
de los on ia utihdad - -
Provisiones para d Pm de Impuestos 1,104,761 45,475,325
Disponibilidad Otras Qbiigaciones 27,068,004 29,211,276
Caja y Bancos 14,400,493 4,799,252 Créditos Diferidos - -
28,172,765 74,666,601
Deudores
Por Pomas 102,408,437 68,470,852 Suma del Pasivo 561241008 _ 587,306,145
Aqentss 43,603 X
Documentos por Cobrar - -
Deudores por Responsabilidades de Fianzas por CAPITAL
reclamaciones pagadas (6,192,985)
Prestamos al Personal - - Capitai Pagado (Nota 8)
Otros 10,242,674 10,801,058
(-) Estimacion para Castigos 20,307,622 20,583,021 Capital Social 136,710,671 136,710,671
92,385,182 52,579,968 () Capitai No Suscrito . .
) CW No Exhibido - -
Reaflanzadores () Acciones Propias Recompradas -
Instituciones de Fianzas (Nota 5) 5,740,140 6,669,667 136710671 138,710,671
Primas Retendas por Resfianzamiento Tomado - -
Otras Participaciones 10,547,700 17,879,936
Intermediarios da Reafianzanvento - - o de C o & Capital
Participacién de Reafianzadoras en ia Reserva ds Fianzas
en Vigor 126,044,008 110,460,137 Reservas
(-) Estimacion para Castigos 3,772,448 4,333,383 Legal 101,885,815 92,367,968
138,559,390 130,668,357 Para Adquisicidn de Acciones Propias - N
Otras -
Inversiones Permanantss 101,885,815 92,367,986
Subsidiarias - .
Asociadas - -
Otras Inversiones Permanentes - - Superavit por Valuacion (Nota 10) (2,127,257) {1,629,1
inversiones Permanentes - -
Otros Activos
Mabihario y Equipo (Nota 6) 6,142,025 6,656,600 Resultados de Ejercicios Anteriores 253,327,316 207,965,126
ACUVOS aclUUICados 3,402,023 201,000
Dwversos (Nota 14.2) 38,218,038 55,903,520 Resultado dei tjercicio 66,175,987 95,178,280
Gastos Amortizables 7,169,542 7,168,542
) Amortizacion 3,689,548 2,972,595 Resuitado por Tenencla de Activos No Monetrarios - =
Activos intagibles . A
Productos Denvados P S Suma del Capital 555972532 530,502,950
51,302,080 66,958,067
Suma del Active $ 1107213540 § _1097.983095 Suma del Pasivo y Capitai i LI0L gnw
Orden 2015 2014
Valores on Depdeilo s -8 -
Fondos en administracion - -
Responsabilidades por Flanzas on Vigor 42,515,094,278 38,127,322,045
de ion por Fianzas g 38,7086,122,038 34,658,185,385
F > ibidas F L de C & 103,181,238 33,478,445
Reciamaciones Contingentes 121,939,354 50,018,394
Reclamaciones Pagadas 35,130,710 27,133,703
A ades 270,915,571 145,319,949
Recuperacion de Reclamacionss Pagadas 14,837,273 32,211,946
Pécdida Fiacal por Amortizar . -
Resarva por Constituir pers Obligaciones Laboraies - -
Cuentas de Registro 1,479,270,756 1,271,424,895
O con Dert - -
0 con Valores Ot on Préstamo - -
Garantias Recibidas por Derivados - -
Garantias Recibidas por Reporto - -
uma Cusntas da Orden S L3SMEET1 218 S T4 8T2 61,
Los p se do idad con las. emitidas en materia de contabiidad por la Comisién Nacional de Seguros yFunu. = de manera I i
reflejadas en su conjunto, las i hunhhdumﬁ-ml-muvuhuonyvmmwlum ' yaias di logales y
aplicables, y fusron registradas en las cuentas que mmmmdmawmmvw
Los pr fueron api por ol Consejo de Admi bap la idad de los ioe que ko
Los Estados Financieros y las Notas de Revelacion que forman parte integrante do los estados pueden ser on intemet, on la pagina ttp: dorama htmi
Los . por ol C.P.C. Roberto Eacobsdo Anzires, miembro de la sociedad denominada Lobrja, Avarez y Cis., S.C., contratada para prostar servicios de auditona exiema a esta institucion;
asumiamo, hamuvutéenu-dolnmwmm fueron dictaminadas por ol Act. Aberto Ekzarrarés Zulocaga
E1 Dictamen emntido por ol audttor extemo los Estados Fi y las notas que forman parte integrante de los Estados Financieros dictaminados, se ubicarin para su consulta en intemet, en la pagina electronica:
http://www dorama. jera.htrmd, & partic de los sesonta diss naturales siguiontes al cierre del sjercicio de 2015
AUDITOR INTERNO SUBDIRECTORA DE CONT. FINANZAS
ACT. MARIA G£ISA MEDINA SALAMANCA C.P. FABIOLA NOEMI RUIZ MANZANO L.C. ADRIANA FERNANDEZ



FIANZAS DORAMA, §.A,

T o 1 15 Y 20
( Cifras en pesos )
2018 2014
Primas
Emitidas $ 458,754,634 $ 454,085,932
() Cedidas 194,526,727 185,899,146
De Retencién 264,227,907 268,186,786
(-) Incremento Neto de la Reserva
de Riesgos en Curso y de Fianzas en Vigor 9,202,496 23,439,464
Primas de Retencién Devengadas 255,025,411 244,747 322
(-) Costo Neto de Adquisicién (Nota 2 o))
Comisiones a Agentes 127,320,415 124,356,931
C iones por Reafi Tomado 10,992,273 11,166,471
(-) Comisiones por Reafianzamiento Cedido (85,004,762) (82,556,639)
Cobertura de Exceso de Pérdida - -
Otros 45,819,703 40,026,665
99,127,629 92,993,428
(-) Costo Neto de Reclamaciones (Nota 11)
Reclamaciones 31,518,732 (10,296,301)
(-} Recl: iones Recuperadas del R guro y Reafianzamiento no Proporcional
31,518,732 (10,296,301)
Utitlidad Técnica 124,379,050 162,050,195
(-} Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas
Incremento a la Reserva de Contingencia 7,961,241 8,351,809
7,961,241 8,351,809
| de Op. i A yC e -
Utilidad Bruta 116,417,809 153,698,386
(-) Gastos de Operacion Netos
Gastos Administrativos y Operativos 53,546,158 69,193,717
Ren yPr al Personal - -
Depreciaciones y Amortizaciones 1,944,543 1,927,885
55,490,701 71,121,602
Utilidad de la Operacién 60,927,108 82,576,784
Boaultad, gral de Fi "
De Inversiones (32,128,502) (30,267,803)
Por Venta de Inversiones 8,697,152 515,133
Por Valuacién de inversiones 11,299,038 (848,670)
Por Emision de Instrumentos de Deuda - -
Por Reaseguro Financiero - -
Otros (1,875,519) (946,236)
Resultado Cambiario (15,668,094) (17,100,339)
(-) Resuttado por Posicion Monetaria
(29,675,925) (48,647,915)
Partcipacion en el Resultado de Inversiones Permanentes
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 90,603,033 131,224,699
(-) Provisién para el Pago de Impuestos a la Utilidad (Nota 14.1) 24,427,046 36,046,409
Utilidad antes de Op i D tinuad: 66,175,987 95,178,290
op " DI nuad
Utilidad del Ejercicio $ 66,175,987 $ 95,178,290
Los presentes Estados de Resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en ia de cor jad por la C ion N | de Seguros y Fianzas,
plicadas de cor and reflejados todos los ingresos y egl d dos de las operaciones efectuadas por la institucion hasta ia fecha arriba

mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y

en las cuentas que corresponden conforme al Apéndice A1.1.2.1 "Catalogo de Cuentas® en vigor.

y fueron regi

Los presentes Estados de Resultados fueron aprobados por el Consejo de Admini

fm»

DIRECYORA GENERAL
ACT. MARIA A MEDINA SALAMANCA

bajo la respor

C.P. FABIOLA NOEMI RUiZ

AUDITOR INTERNO

bilidad de los funcionarios que lo suscriben.

SUBDIRECTORA DE COMRBILIBND Y FINANZAS

D?I
MANZANO L.C. ADRIANA CAMPOS FERNANDEZ
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( Cifras en pesos )

2015 2014
RESULTADO NETO $ 66,175,987 $ 95,178,290
AJUSTES POR PARTIDAS QUE NO IMPLICAN FLUJO DE EFECTIVO;
Utilidad o pérdida por valorizacié iada a actividades de inversién y fi (10,696)
Utilidad o pérdida por venta de mobiliario y equipo (1,592,695)
Estimacién para castigo o dificil cobro (1,113,222) 14,810,467
Pérdidas por rioro o efecto por ién del deterioro asociados a
ividades de ir ié Yy fi i
Depreciaciones y amortizaciones 1,944,543 1,927,885
Ajuste o incremento a las reservas técnicas 20,338,173 31,791,273
Valuacién de inversiones
Provisiones 40,612,490 31,213,905
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 24,427,046 36,046,409
Par ion de los trab es en las utilidades causada y diferida
Par i6n en el itado de st rias no idadas y iad:
Operaciones discontinuadas (2,686,982)
150,792,322 208,270,551
ACTIVIDADES DE OPERACION
Cambio en cuentas de margen
Cambio en inversiénes en valores 2,807,554 69,315,491
Cambio en deudores por reporto 29,122,378 41,767,966
Cambio en préstamos de valores (activo)
Cambio en derivados (activo)
Cambio en otros instrumentos financieros
Cambio en primas por cobrar (31,986,029) 10,014,793
Cambio en deudores (5,594,230) 9,338,654
Cambio en reafianzadores 2,492,310 (18,677.215)
Cambio en bienes adjudicados (3,261,023)
Cambio en otros activos operativos 626,222 13,472,499
Cambios en obligaci les y gastos iados a la atencién de reclamaciones
Cambio en acreedores por reporto
Cambio en ! idos o dados en g it
Cambio en derivados (pasivo)
Cambio en otros pasivos operativos - 42,559,655 11,452,508
Cambio en instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas relacionadas con actividades de operacién)
Pagos de impuestos a la utilidad (51,738,351) 18,183,910
Pagos de la participacién de los trabajad en las utilidades
Flujos netos de de idades de operacid B 100,090,824 154,868,606
ACTIVIDADES DE INVERSION
Cobros por icién de i bl biliario y equipo (314,052) (920,592)
Pagos por adquisicién de inmuebles, mobiliario y equipo 1,305,309 3,653,964
Cobros de dividendos en efectivo
Pagos por adquisicién de activos ir bl
Cobros por disposicién de otros activos de larga duracion
Pagos por adquisicidn de otros activos de larga duracién
Flujos netos de efectivo de actividades de | 16 991,257 2,733,372
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Cobros por emision de acciones
Pagos por reemboisos de capital social
Pagos por dividendos en efectivo (40,100,000) (30,000,000}
Pagos iados a la pra de propias
Cobros por la emisién de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital
Pagos asociados a obligaciones subordinadas con caracter(sticas de capital
Flujos netos de efectivo de actividades de k (40,100,000) (30,000,000)
n o o dismi ] 9,610,241 20,668,573
Efectos por cambios en el el valor de efectivo 16,856,051
9,610,241 3,812,522
EFECTIVO Y EQUIVALENTES EN EFECTIVO AL INICIO DEL PERIODO 4,799,252 986,730
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 14,409,493 4,799.252

ia de

-

Los presentes Estados de Flujos de Efectivo se formularon de conformidad con las d iones en
de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera istente, encontrandose reflejados todos los flujos de

fonth d

emmdu por Ia Comlslén Nacional
de las

por la Instnuclén hasta la fecha amba mencnonada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas précticas msmucionales ya las

P i legales y

p

Los presentes Estados de Flujos de Efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscri

AUDITOR INTERNO
C.P. FABIOLA NOEMI RU{Z MANZANO

SUBDIRECTORA DE Ci

L.C. ADRIANA CAMPOS FERNANDEZ

ILIDAD Y FINANZAS



FIANZAS DORAMA, S.A.

NOTAS DE REVELACION A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Cifras en pesos)

1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL

El 13 de mayo de 2010 la Secretaria de Hacienda y Crédito Pdblico emite opinion favorable a la
reforma integral de los estatutos sociales de AXA Fianzas, S.A., para el cambio de su
denominacion a Fianzas Dorama, S.A. (La Afianzadora), en virtud de su conversion de
Institucién de Fianzas Filial del extranjero a una Institucion de Fianzas de capital totalmente

mexicano.

Fianzas Dorama, S.A., tiene por objeto social la realizacién de operaciones de fianzas,
contrafianzas, reafianzamientos y coafianzamientos de forma directa e indirecta, asi como los
actos y operaciones de toda clase que se relacionen con su objeto principal y que sean
necesarios o convenientes para la mejor realizacién de dicho objeto, siendo responsable del
pago por reclamaciones que surjan por las fianzas otorgadas y tomadas, lo anterior conforme
a los lineamientos establecidos por la Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas (LISF).

La Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (La Comision) es el organismo que de acuerdo
con la LISF regula las operaciones de la Afianzadora.

A partir del 1°. de enero de 2016, La Afianzadora cuenta con el personal directivo y ejecutivo
contratado de forma directa. Hasta el 31 de diciembre de 2015 se recibian los servicios de
personal a través de una compania filial.

El 16 de diciembre de 2015, Fianzas Dorama, S.A., presentd ante la Comisiéon Nacional de
Seguros y Fianzas, escrito de solicitud para convertirse en Aseguradora del ramo de Caucion,
asi como la informacion necesaria. Actualmente se esta en espera de la respuesta de esta H.
Institucion.

La Afianzadora no interrumpid, durante el afio de 2015 y 2014, ninguna de sus actividades
principales y no realizo las siguientes actividades:

a) Operaciones con productos derivados.
b) Contratos de arrendamiento financiero.
c) Emisién de obligaciones subordinadas u otros titulos de crédito.

2.- POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Los Estados Financieros adjuntos asi como estas notas de revelacién han sido preparados y
presentados conforme a las bases contables establecidas para las Instituciones de Fianzas
emitidas por La Comision, a través de la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas, Circular
Unica de Seguros y de Fianzas (CUSF), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
de Informaciéon Financiera (NIF), que en forma particular se mencionan en los incisos b) y u)
de esta nota.



La presentacion de los estados financieros basicos difiere de la requerida por las NIF,
principalmente porque: a) en el balance general algunos rubros no se presentan de acuerdoala
disponibilidad y exigibilidad, y en algunos casos no se presentan saldos netos, y b) el estado de
resultados no se elabora con base en la naturaleza o funcion de sus partidas.

El 4 de abril de 2013 se publico en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el Decreto por el que
se expide la Ley de Instituciones de Seguros y de Fianzas y se reforman y adicionan diversas
disposiciones de la Ley sobre el Contrato de Seguro, en cuyo Articulo Primero se expide la Ley
de Instituciones de Seguros y de Fianzas (LISF).

En Disposiciones Transitorias del Decreto antes sefialado se estipulé la entrada en vigor de la
LISF el 4 de abril de 2015.

Con fecha 19 de diciembre de 2014 se publicé en el DOF, la Circular Unica de Seguros y
Fianzas (CUSF) con vigencia a partir del 4 de abril de 2015, la cual es una compilacion en un
instrumento de las disposiciones aplicables a las Instituciones y sociedades mutualistas de
seguros, instituciones de fianzas expedidas por La Comision sistematizando su integracion y
homologando la terminologia utilizada, a fin de brindar el marco normativo para el desarrolio de
sus operaciones Y facilitar su consulta.

Mediante disposiciones transitorias emitidas en la misma CUSF, se establece que durante el
periodo del 4 de abril al 31 de diciembre de 2015 las Instituciones de Fianzas aplicaran los
criterios contables establecidos en dichas disposiciones transitorias, por lo que a partir de enero
de 2016 se aplicaran las Disposiciones de la CUSF, tal como se describe en la nota 16.

Se hace mencién que por los ejercicios del 2011 al 2014, se mantuvo vigente la regulacion
establecida en la Circular Unica de Fianzas publicada en el DOF el 6 de diciembre de 2010 y
actualizada el 11 de Febrero 2011.

La Comision emitid el criterio para definir el esquema bésico del Conjunto de lineamientos
contables aplicables a las Instituciones de Fianzas, sefialando que la contabilidad se ajustara a
la estructura basica que, para la aplicacion de las NIF, se define en la NIF A-1 “Estructura de las
Normas de Informacién Financiera”. En tal virtud, las Instituciones de Fianzas consideraran en
primera instancia las Normas contenidas en la Serie NIF A “Marco Conceptual”, con excepcion
de la NIF A-8 “Supletoriedad”.

Las Instituciones de Fianzas, observaran, hasta en tanto no exista pronunciamiento expreso por
parte de la Comision, las normas particulares contenidas en los boletines o NIF que a
continuacién se detallan, asi como en las NIF que las sustituyan o modifiquen:

— Serie NIF B “Normas aplicables a los estados financieros en su conjunto”, con
excepcion de la NIF B-16 Estados financieros de entidades con propdsito no lucrativos.

— Serie NIF C “Normas aplicables a conceptos especificos de los estados financieros”,
con excepcion de la NIF C-18 Obligaciones asociadas con el retiro de Propiedades,
planta y equipo, y la;

— Serie NIF D “Normas aplicables a problemas de determinacion de resultados”, con
excepcion del Boletin D-7 Contratos de construccion y de fabricacidn de ciertos bienes
de capital.

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion de la Afianzadora
efecte ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas de los estados financieros y efectuar las revelaciones que se requieren
en los mismos. AUn cuando puedan llegar a diferir de su efecto final, la administracién de la
Afianzadora considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.
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a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién.- La Comisién con base en la
CUSF, establece que las Instituciones de Fianzas deberan apegarse a los lineamientos
establecidos en la NIF B-10 “Efectos de la inflacion’, a partir del 1° de enero de 2008 la
economia mexicana se encuentra en un entorno econémico no inflacionario, al mantener una
inflacién acumulada de los (ltimos tres afos inferior al 26% (limite maximo para definir que una
economia debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, desde esa fecha se
suspendi6 el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacién financiera.
Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2015 y 2014 de los estados financieros
adjuntos, se presentan en pesos histéricos, modificados por los efectos de la inflacion en la
informacion financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007.

Las partidas integrales, principalmente el resultado por tenencia de activos no monetarios y su
correspondiente impuesto diferido, que no han sido realizadas, continian presentandose en el
capital contable, en el rubro de superavit por valuacion de inversiones, y se reclasificaran a los
resultados del afo, conforme se realicen.

Los indices que se utilizaron para efectos de determinar un entorno econdmico no inflacionario
fueron los siguientes:

31 de diciembre INPC Inflacion
2014 116.059 4.08%
2013 111.508 3.97%
2012 107.246 3.56%

La inflacion en el ejercicio de 2015 fue de 2.13%.

b) Inversiones en valores.- Incluyen titulos de deuda y de capital, y de acuerdo a la
intencién de la administracion al momento de su adquisicién se clasifican en titulos para
financiar la operacién, para conservar al vencimiento y disponibles para su venta.

De acuerdo con las disposiciones emitidas por La Comision, para efectos de la valuacion, los
titulos de deuda cotizados o no cotizados y las acciones cotizadas se clasifican de acuerdo con
la intencién en que se adquieren como sigue:

1)  Titulos para financiar la operacion.

— Son aquellos que la Afianzadora tiene en posicion propia con la intencion de
cubrir reclamaciones y gastos de operacion.

— Al momento de la compra se registra a su costo de adquisicion.

— Los intereses de los titulos de deuda cotizados o no cotizados, se registran
en el estado de resultados conforme se devengan, utilizando el método de
interés efectivo.

— Los titulos para financiar la operacién se valuaran a su valor razonable,
tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los
proveedores de precios o bien, por publicaciones oficiales especializadas en
mercados internacionales. En caso de que éstos no existieran se tomara el
Gitimo precio registrado dentro de los 20 dias habiles previos al de la
valuacion, dicha valuacion se debera realizar al cierre de cada mes.
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2)  Titulos de deuda para conservar a su vencimiento.

— Solo podran clasificar valores en esta categoria, aquellas Afianzadoras que
cuenten con intencién y la capacidad financiera para mantenerios al
vencimiento, sin menoscabo de su liquidez.

— lLas acciones cotizadas disponibles para la venta, son aquellos que la
afianzadora tienen posicion propia, sin la intencion de cubrir reclamaciones y
gastos de operacion, pudiendo ser con caracter temporal o permanente.

— Los titulos de deuda para conservar a su vencimiento se registran a su costo
de adquisicion.

—_ Los titulos conservados a vencimiento se valuaran a su costo amortizado.

— El rendimiento (intereses, cupones o equivalentes) de los titulos de deuda,
se registran en el estado de resultados conforme se devenguen, utilizando el
método de interés efectivo. Dichos rendimientos se deberan reconocer en el
estado de resultados. En el momento en que los intereses devengados se
cobren, se debera disminuir el rubro de inversiones en valores contra el
rubro de disponibilidades.

3) Titulos de deuda disponibles para su venta

— Son aquellos activos financieros que no son clasificados como inversiones a
ser mantenidas para su vencimiento o activos financieros clasificados para
financiar la operacion.

— Los titulos disponibles para la venta se registraran a su costo de adquisicion.

— Los Titulos de Deuda disponibles para la venta se valuaran a su Valor
Razonable, tomando como base los precios de mercado dados a conocer
por los proveedores de precios o bien, por publicaciones oficiales
especializadas en mercados internacionales. En caso de que estos no
existieran se tomara el Ultimo precio registrado dentro de los 20 dias habiles
previos al de la valuacion, dicha valuacion se debera realizar al cierre de
cada mes registrandose en capital.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen restricciones a la disponibilidad o finalidad a la
que se destinan las inversiones de la Afianzadora.

Los ajustes resultantes de la valuacion de las categorias de titulos deuda o de capital,
clasificados para financiar la operacién y para conservar a vencimiento, se registran
directamente en los resultados del ejercicio y la valuacion de la categoria de titulos disponibles
para la venta se registra en el capital contable.

La Institucidn lleva a cabo un andlisis de deterioro de sus inversiones, con base en evidencia
objetiva de uno o mas eventos que pudieran haber ocurrido con posterioridad al reconocimiento
inicial de cada titulo y que pudieran haber tenido un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros
estimados. Al'31 de diciembre de 2015 y 2014 la Institucién tiene una pérdida por deterioro en la
cantidad de $2,488,889.

c) Reporto.- Los reportos se registran y se clasifican como sigue:

— En la fecha de contratacion de la operacion del reporto, debera reconocer la salida de
disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando el deudor por

reporto medido inicialmente al precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar
el efectivo entregado.
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__ Se valuara a su costo amortizado, mediante el reconocimiento del premio en los
resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interes

efectivo.

— Los activos financieros que hubiere recibido como colateral, deberan registrarse como
una cuenta de orden.

d) Disponibilidades.- Consisten principalmente en depositos bancarios en
cuentas de cheques e inversiones diarias de excedentes de efectivo con disponibilidad
inmediata. Se valtan a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en
los resultados conforme se devengan. Al cierre del ejercicio el monto de las disponibilidades

no fue relevante.

e) Estimacién para castigos.- Dicha estimacion se reconoce de acuerdo con los
criterios de la Comision, conforme a lo siguiente:

— Por los préstamos a funcionarios y empleados y las cuentas por cobrar a deudores cuyo
vencimiento se pacta a un plazo mayor a 90 dias, se crea una estimacion, que refleje el
grado de recuperabilidad, en base a importes incumplidos.

— Por los préstamos, créditos y financiamientos otorgados, en los cuales no se han
realizado estudios de la viabilidad del cobro y tengan méas 90 dias, se estiman en su
totalidad, por los pagos vencidos.

— Por los deudores correspondientes cheques devuelios, se realiza la estimacion
transcurridos los 45 dias posteriores a su registro.

— Para las demas cuentas por cobrar se estima el total del adeudo vencido con base en
deudores identificados y no identificados, a los plazos de 90 y 60 dias, respectivamente,
posterior a su reconocimiento inicial.

Las NIF requieren el reconocimiento de una estimacion suficiente para absorber pérdidas por
incobrabilidad, con base en estudios realizados por la Administracion de la Institucion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la estimacién para cuentas de cobro dudoso fue de
$20,307,622 y $20,583,021, respectivamente.

f) Deudores por responsabilidad de fianzas.- Representan derechos de
cobro sobre las fianzas pagadas que cuentan con garantia de recuperacion, las cuales se

acreditan a los resultados del afo. De acuerdo a las reglas emitidas por la Comision,
existe el derecho de cobro por un plazo maximo de cuatro afos. Por el monto pagado de
las reclamaciones que realice la Afianzadora con recursos propios y que cuente con las
garantias de recuperacion, debera registrarse dicho importe como un activo, removiendo
el cargo a resultados previamente reconocido hasta los porcentajes sefalados en la
circular unica.

a) Depreciaciones.- La depreciacién del ejercicio se calcula siguiendo el
procedimiento de linea recta sobre los saldos al final de cada ejercicio. Las tasas anuales
contables utilizadas son las siguientes:

Equipo de oficina 10%
Equipo de transporte - 20%
Equipo de computo 30%
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h) Bienes adjudicados.- Se registran al valor declarado por la via judicial en las
escrituras, el cual esta basado normalmente en aval(io practicado por peritos independientes o
al valor establecido en los contratos de dacién en pago y no son sujetos a depreciacion. En
caso de que dichos bienes no puedan realizarse en el plazo legal establecido (un afo para
titulos o bienes muebles, dos para inmuebles urbanos y tres para establecimientos mercantiles

o inmuebles rusticos), se debe solicitar autorizacién de prérroga a la Comision.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Institucién mantiene activos adjudicados que no han sido
vendidos dentro del plazo establecido. Sin embargo, mediante diferentes oficios emitidos
durante 2015 y 2014 la Comision les concedié una prorroga de un afo para su venta, segun se
especifica en cada oficio.

i) Pagos anticipados.- Corresponden a gastos de pélizas de seguros, los cuales
se van cargando a los resultados conforme se devenguen.

i) Comisiones _por devengar.- La Afianzadora registra las comisiones por
devengar, las cuales se determinan sobre las fianzas emitidas. Al 31 de diciembre de 2015 y
2014, se tiene un pasivo por este concepto en la cantidad de $17,506,251 y $18,842,195,
respectivamente, dentro del rubro de agentes.

k) Reservas técnicas.- De acuerdo con las disposiciones establecidas por La
Comision y Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas, las Instituciones de fianzas estan
obligadas a constituir las reservas técnicas de fianzas en vigor y de contingencia, en los montos,
forma y términos que, mediante reglas de caracter general, determine la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, previa opinién de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, para
cada tipo de fianza que la institucion otorgue, considerando el monto de las primas cobradas,
las responsabilidades asumidas, el grado de riesgo, las garantias de recuperacion, los indices
de reclamaciones y recuperaciones registrados, los esquemas de reafianzamiento adoptados y
las condiciones generales imperantes en el mercado.

La opinion de las reservas técnicas emitida por el auditor actuarial, al 31 de diciembre de 2015,
esta libre de errores importantes, indicando que han sido calculadas de acuerdo con los
estandares de la practica actuarial del Colegio Nacional de Actuarios, A.C., se determinaron con
apego a las disposiciones legales vigentes y que el importe de las reservas tecnicas de la
institucion, es en lo general, apropiado para garantizar las obligaciones derivadas de su cartera.

) Reserva de fianzas en vigor.- Tiene por objeto dotar de liquidez a la Institucion
para cubrir el pago de las reclamaciones esperadas que se deriven de las responsabilidades
retenidas de las fianzas otorgadas, mientras se efectta el proceso de adjudicacion y realizacion
de las garantias de recuperacién aportadas por el fiado, asi como para respaldar el pago de las
reclamaciones de fianzas que no requieren garantias de recuperacion. Dicha reserva se libera
una vez que se cumple el objeto de fianza o se paga la reclamacion.

m) Reserva de _contingencia.- Representa el monto de recursos necesarios para
financiar posibles desviaciones derivadas del pago de reclamaciones de fianzas otorgadas.
Esta reserva se constituye como parte de las primas base, es acumulativa, y sdlo puede dejar
de incrementarse cuando la propia Comision lo determine.

n) Obligaciones laborales.- La Afianzadora no cuenta con empleados ni
funcionarios propios, los servicios de personal que requiere para realizar sus operaciones, son
proporcionados por una empresa de servicios, por o tanto, no tiene obligaciones laborales.
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0) Costo neto de adquisicion.- El costo de adquisicion de las fianzas contratadas
se reconocen en resultados al momento del registro de la emisién de las fianzas que generan
dicho costo o bien cuando se contabilizan las primas de reafianzamiento cedido y tomado. Los
otros gastos de adquisicion se registran en el momento que se devengan.

p) Operaciones en moneda extranjera.- Las operaciones en moneda extranjera se
registran al tipo de cambio ponderado de la fecha en que se realizan. Los saldos de activos y
pasivos en moneda extranjera se presentan valuados en moneda nacional al tipo de cambio
publicado por el Banco de México aplicable al dltimo dia habil del mes que corresponda. Las
diferencias generadas por fluctuaciones en el tipo de cambio entre las fechas de las
transacciones y la de su liquidacién o valuacién al cierre del ejercicio se reconocen en
resultados como un componente del RIF.

Q) Impuestos a la utilidad.- El Impuesto sobre la renta (ISR) diferido, se registra
con base en el método de activos y pasivos con enfoque integral, el cual consiste en reconocer
un impuesto diferido para todas las diferencias temporales entre los valores contables y fiscales
de los activos y pasivos que se esperan materializar en el futuro a las tasas promulgadas en las
disposiciones fiscales vigentes a la fecha de los estados financieros. La Institucion reconocio el
ISR diferido, toda vez que las proyecciones financieras y fiscales preparadas por la Institucion
indican que esencialmente pagaran ISR en el futuro.

r Deterioro de Activos de Larga Duracion.- El Boletin C-15 emitido por el CINIF,
establece los criterios que permiten la identificacion de situaciones que presentan evidencias
respecto a un posible deterioro en el valor de los activos de larga duracion, tangibles e
intangibles. La Institucién no realiz6 los analisis ni estudios correspondientes por considerar que
no existe deterioro importante en los activos y su impacto en sus resultados seria no material.

s) Reafianzamiento.- De acuerdo con las reglas de la Comision y con las politicas
de este tipo de empresas, una porcion de las fianzas contratadas por la Afianzadora se cede en
reafianzamiento a otras empresas, por lo que éstas participan tanto en las primas como en el
costo de reclamaciones con base en su participacion.

t) Provisiones.- Cuando la Institucion tiene una obligacion presente como
resultado de un evento pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos
y que pueda ser estimada razonablemente, se reconoce una provision.

u) Ingresos por primas.- Los ingresos por primas se reconocen en los resultados
al momento de expedir la péliza correspondiente, adicionandoles las primas de reafianzamiento
tomado y disminuidas por las primas cedidas en reafianzamiento. Los costos de adquisicién se
contabilizan en resultados en la fecha de emisién de las pdlizas contratadas.

Las NIF requieren que los ingresos, asi como los costos que se identifiquen con éstos, se
reconozcan en los resultados conforme se devengan.

Los ingresos por la participacion de utilidades del reafianzamiento cedido y las operaciones por
reafianzamiento tomado, se reconocen en resultados conforme se devengan.

Las primas anticipadas corresponden a pdlizas de fianzas emitidas en el ejercicio, cuya
vigencia inicia en el ejercicio siguiente.
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V) Reclamaciones.- Las reclamaciones cuando son recibidas de los benefit_:i’arios
se registran en cuentas de orden. En el término de 60 dias naturales a partir de la recepcion de
las reclamaciones, si la Afianzadora no ha notificado al beneficiario la improcedencia de la
reclamacion se reconocera un pasivo con cargo a los resultados del ejercicio. El mismo registro
deber4 efectuarse también al momento de determinar la procedencia de pago de las fianzas,
excepto en aquellos casos que se encuentren en litigio, las cuales permanecen en cuentas de
orden hasta que se dicte sentencia.

w) Administracién integral de riesqos financieros.- A partir del 4 de abril de 2015 se
instauro el Area de Administracion de Riesgos, la cual entre otras funciones vigila, administra y
mide los riesgos a que esta expuesta la Institucion. Hasta el 31 de diciembre de 2014 un
especialista independiente emitio sus informes respecto ai cumplimiento de la organizacion y
funcionamiento en materia de administracion integral de riesgos financieros, asi como el grado
de cumplimiento de la funcionalidad de los modelos y sistemas utilizados para la medicion de
riesgos, no reportando situaciones importantes.

No hay correlacion significativa entre los diferentes supuestos empleados en la valuacion de
activos, pasivos y capital.

X) Cuentas de orden

— Responsabilidades por fianzas en vigor.- Se controla el importe afianzado de todas las
polizas emitidas por la Afianzadora por las fianzas en vigor, las cuales provienen desde
la constitucion de la Afianzadora. Esta cuenta es disminuida hasta el momento de la
cancelacion de la péliza.

— Garantias de recuperacion de fianzas expedidas.- Se registran las obligaciones
hipotecarias, bonos del ahorro nacional, billetes de depésitos, etc., otorgados por el
fiado a favor de la Afianzadora, los cuales Unicamente podran retirarse por cancelacion
o0 pago de la reclamacion de la fianza.

— Reclamaciones recibidas pendientes de comprobacién.- Se registrara el importe de las
reclamaciones recibidas que estén pendientes de justificacién tomandose como limite
méximo para su registro el monto de la pdliza de fianza. Los movimientos de
cancelacién procederan cuando se realice el pago de la reclamacion, se califique como
improcedente o haya desistimiento. En caso de que exista litigio en reclamacion,
debera permanecer el registro de esta cuenta.

— Reclamaciones contingentes.- Se registran las reclamaciones recibidas que han sido
presentadas a la Afianzadora y se tiene conocimiento de que existe algin litigio entre el
fiado y el beneficiario a fin de determinar la exigibilidad de la fianza, sin que hasta ese
momento la Afianzadora sea participante en dicho iitigio.

— Reclamaciones pagadas y recuperacion de reclamaciones pagadas.- Se registran los
pagos efectuados por las reclamaciones de fianzas, asi como el importe de las
recuperaciones sobre reclamaciones pagadas en el ejercicio.

— Cuentas de registro.- Se registran principalmente:

a) Cuentas incobrables.- En esta cuenta se registran las estimaciones de las fianzas
de dudosa recuperacion.

b) Conceptos diversos.- En esta cuenta se registraran todos aquellos conceptos y
operaciones que no figuren especificamente dentro de otras cuentas de orden.
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y) Autorizacion de la emision de los estados financieros.- Los estados finanpiero§ y
sus notas fueron autorizados para su emision el 19 de febrero de 2016 por _Ia Direccion
General, Act. Maria Elisa Medina Salamanca, Subdireccién de Contabilidad y Finanzas L.C.

Adriana Campos Fernandez y el Auditor interno C.P. Fabiola Noemi Ruiz Manzano.

Los estados financieros adjuntos estan sujetos a la posible revision de la Comision, que cuenta
con la facultad de ordenar las modificaciones que considere pertinentes.

3.- SALDOS Y OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

El equivalente en moneda nacional de los activos y pasivos denominados en moneda extranjera
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014

Moneda Moneda Moneda Moneda
Activos monetarios origen Nacional origen Nacional
Dodlares 9,561,223 $ 164,918,660 8,814,963 $ 129,944,892
Pasivos_monetarios
Doélares 3,876,481 66,864,263 3,031,362 44,686,513
Exceso de activos
sobre pasivos en moneda
extranjera $ 98,054,397 $ 85,258,379

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el tipo de cambio es de $17.2487 y $14.7414,
respectivamente, por doélar. Al 19 de febrero de 2016, fecha de emision de los estados
financieros adjuntos, el tipo de cambio es de $18.1439.

La Institucién no tiene contratada alguna cobertura contra riesgos cambiarios, en virtud de que
por disposiciones de la Comision este tipo de inversiones no son permitidas; sin embargo,
derivado de la naturaleza de las operaciones de la Institucion, existe una cobertura natural de
sus obligaciones preponderantes en ddlares.

4.- INVERSIONES EN VALORES

De acuerdo con las disposiciones legales, las Instituciones de Fianzas deben mantener ciertas
inversiones en valores para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas.
Las disposiciones establecen que el computo de las reservas y consecuentemente su inversion
debe efectuarse mensuaimente. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Afianzadora tiene las
inversiones necesarias para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas.

Las inversiones en valores estan sujetas a diversos tipos de riesgos, los principales que
pueden asociarse a las mismas estan relacionadas con el mercado en donde operan, las tasas
de interés de acuerdo al plazo, los tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez
de mercado.
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Al 31 de diciembre de 2015, la posicién en inversiones en valores en cada categoria se
compone de la siguiente manera:

Incremento
(decremento)
por valuacion Deudores Deterioro
Importe de valores por intereses de valores

TITULOS DE DEUDA

Inversiones en valores gubemamentales:

Para Financiar la operacion $ 687,291,595 $(16,861,213) $ 1,946,867 $ -
Para conservar a vencimiento
Disponibles para su venta

DEUDOR POR REPORTO

De valores Gubernamentales 41,969,925
Valores Gubernamentales 729,261,520 (16.861,213) 1,946,867
Inversiones en valores de empresas
privadas con tasa conocida:
Para financiar la operacién:
Sector Financiero 7,054,800. 18,642 10,998
Sector No Financiero 45,382,172 181,100 116,297

Para conservar a vencimiento:
Sector Financiero
Sector No Financiero 2,226,334 (2,488,889)

Disponibles para la venta:
Sector Financiero

Sector No Financiero 2,880,220 (_2,127,258) 2,464
Tasa Conocida 57,543,526 (_1,927.516) 129.759 (2,488.889)
TITULOS DE RENTA VARIABLE
Para financiar la operacién:
Sector Financiero 32,420,720 849,483
Sector No Financiero 5,027,545 218,088

Disponibles para la venta:
Sector Financiero
Sector No Financiero

Renta Variable 37,448,265 1,067,571
INVERSIONES EN VALORES
EXTRANJERQOS
Inversiones en valores gubemamentales:
Para financiar ia operacion 4,387,211 (__103,171) 153,456
Total — Neto $ 828,640,522 $(17,824329) $ 2,230,082 $ (2,488,889)
Gran total $ 810,557,386
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Al 31 de diciembre de 2014, la posicion en inversiones en valores en cada categoria se

compone de la siguiente manera:

TITULOS DE DEUDA

Inversiones en valores gubemamentales:

Para Financiar la operacion
Para conservar a vencimiento
Disponibles para su venta

DEUDOR POR REPORTO
De valores Gubernamentales

Valores Gubernamentales

Inversiones en valores de empresas
privadas con tasa conocida:

Para financiar la operacion:
Sector Financiero

Sector No Financiero

Para conservar a vencimiento:
Sector Financiero
Sector No Financiero

Disponibles para la venta:
Sector Financiero

Sector No Financiero

Tasa Conocida

TITULOS DE RENTA VARIABLE

Para financiar la operacién:
Sector Financiero

Sector No Financiero

Disponibles para {a venta:
Sector Financiero

Sector No Financiero

Renta Variable

INVERSIONES EN VALORES
EXTRANJEROS

Inversiones en valores gubemamentales:
Para financiar la operacion

Total — Neto

Gran total

Incremento
(decremento)
por valuacion Deudores Deterioro
Importe de valores por intereses de valores
$ 391,405,917 $ ( 2,301,106) $ 823634 3 -
254,233,490 ( 299,224) 293,225
71,092,304
716,731,711 2,600,330 1,116,859
7,956,700 27,399 12,367
64,647,723 601,167 158,885
2,257,640 ( 2,488,889)
6,736,156 ((2,160,420) 6.453
81,598,219 (_1.531.854) 177,705 (_2,488.,889)
43,520,333 1,859,689
43,520,333 1,859,689
4.387.211 61,341 153,456
$ 846,237,474 $(2211,154) $ 1,448,020 $(2,488,889)
$ 842,985,451
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5.- SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

5.1 Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, dentro del saldo deudor de reafianzadores
(Instituciones de Fianzas), se tiene una cuenta por cobrar con su parte relacionada Afianzadora
Sofimex, S.A., en la cantidad de $145,694 y $1,690,633, respectivamente, originada por las
operaciones de reafianzamiento cedido y tomado, las cuales se encuentran realizadas a
precios de mercado conforme lo establecen los contratos celebrados.

5.2 Las principales transacciones con las partes relacionadas durante el ejercicio de
2015 y 2014 se resumen como sigue:

2015 2014

EGRESOS
Por servicios administrativos y de tecnologia $ 73,806,237 $ 64,327,588

6.- MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se encuentra integrado como a continuacion se indica:

Al 31 de diciembre de 2015

Depreciacion Valor en
Concepto Inversion acumulada libros
Equipo de computo $ 19 $ 0 $ 19
Equipo de oficina 2,518,848 923,602 1,595,246
Equipo de transporte 6,266,369 1,722,562 4,543,807
Diversos 3,440 487 2,953

$ 8,788,676 $ 2,646,651 $ 6,142,025

Al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion Valor en
Concepto Inversién acumulada libros
Equipo de computo $ 1,231,129 $ 1,216,826 $ 14,303
Equipo de oficina 2,150,705 695,678 1,455,027
Equipo de transporte 6,108,773 924,800 5,183,973
Diversos 3.440 143 3,297

$ 9,494,047 $ 2,837,447 $ 6,656,600

Durante el ejercicio de 2015 y 2014 se cargd a resultados por concepto de depreciacion la
cantidad de $1,227,589 y $1,210,931; respectivamente.

7.- RESERVAS TECNICAS

A continuacién se presenta el analisis de movimientos de las reservas al 31 de
diciembre de 2015 y 2014:
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Concepto
Saldo al 1° de enero de 2014
Movimientos
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Movimientos
Saldos al 31 de diciembre de 2015

8.- PASIVOS CONTINGENTES

De fianzas

en vigor Contingencia Total
$172,692,783 $ 107,713,762 $ 280,406,545

51,276.934

9245840  _60.522.774

$ 223,969,717 $116,959,602 $ 340,929,319

26,549,060

9,372,984 35,922,044

$ 250,518,777 $ 126,332,586 $ 376,851,363

Al 31 de diciembre de 2015, se tienen las siguientes contingencias:

a) La Afianzadora tiene diversas responsabilidades contingentes derivadas de varias Fianzas
a favor de diversas empresas expedidas como sigue:

Fiado Suma
Afianzada

Vitesse Financing and Trust $ 112,687,200
de México, S.A.de C.V.

Importe
reclamado Importe cedido

$112,687,200 $ 55,746,680

Importe
retenido Beneficiario

$ 56,940,520 Red de Transportes de Pasajeros
del Distrito Federal

Operadora la Escalera, S.A. 24,794,550 21,947,007 19,752,306 2,194,701 Pemex y Petroquimica Basica
de C.V.

Improfer, S.A. de C.V. 70,949,318 69,470,734 29,586,160 39,884,574 Tesoreria de la Federaci6n
Hilaturas Texturas, S.A. de 31,919,289 31,919,289 9,575,787 22,343,502 Administradora Local de

C.V. (Vivatex, S.A.de C.V.) Recaudacion del Sur del D.F.
Proyectos Inmobiliarios de

Culiacan, S.A.de C.V. 13,943,915 13,943915 7,327,054 6,616,861 Tesoreria de la Federacion

b)

c)

d)

$ 254,294,272 $ 249,968,145 $ 121,987,987 §$ 127,980,158

En opinién de los abogados, se contintia estimando una probabilidad de obtener sentencia
favorable para la Afianzadora.

La compariia se encuentra involucrada en diversos juicios derivada de su propia operacion.
A la fecha, la administracion considera en su conclusion no se presentara un efecto
material adverso que pueda afectar los resultados de la compariia.

Al 31 de diciembre de 2015, el area juridica de la Institucion tiene en proceso 198 juicios,
entre ordinarios mercantiles, ejecutivos mercantiles, de nulidad y especiales de fianzas,
relacionados con reclamaciones recibidas y dictaminadas improcedentes o bien pagadas
por dictamen favorables o derivadas de sentencia condenatoria para la institucién en juicios
especiales de fianzas; con probabilidades de obtener sentencia favorable en algunos casos
y en otros liberando a la institucién de contingencias fiscales.

Existen pasivos contingentes no cuantificados derivados de la revisién que pudieran
efectuar las autoridades fiscales y laborales (en el marco de las facultades legales) por los
impuestos federales y locales por el periodo que establecen las disposiciones respectivas.
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9.- CAPITAL

9.1 Capital social.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se encuentra representado
por 80,000,000 acciones ordinarias, nominativas sin expresion de valor nominal.

Importe
Capital histérico $ 80,000,000
Mas:
Efectos de reexpresion 56,710,671

Capital social pagado y reexpresado $ 136,710,671

En ningGn momento el capital pagado debe ser inferior al minimo que determine la SHCPy, en
caso contrario, debera reponerse o procederse conforme a lo establecido en la Ley.

9.2 Reserva legal.- De acuerdo con las disposicianes de la LISF, la Institucion debe
constituir e incrementar la reserva legal separando anuaimente el 10% de la utilidad generada
en el ejercicio, hasta alcanzar un monto equivalente al capital pagado. Esta reserva no es
susceptible de distribuirse a los accionistas durante la existencia de la sociedad, excepto en
forma de dividendos en acciones.

9.3 Resultado de ejercicios anteriores.- Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los
resultados de ejercicios anteriores se integran como sigue:

2015 2014
Monto histérico $ 326,902,347 $ 281,540,157
Efectos de reexpresion (_73,575,031) (_73.575,031)
Resultado de ejercicios anteriores actualizado
al 31 de diciembre de 2015y 2014 $ 253,327,316 $ 207,965,126

En acta de Asamblea General de Accionista celebrada el 25 de marzo de 2015, se dejo a
disposicién del Consejo de Administracion determinar el pago de dividendos, por lo que en Acta
de Consejo de Administracién celebrada el 22 de abril de 2015, se autoriz6 el reparto de
dividendos provenientes de CUFIN en la cantidad de $40,100,000.

En acta de Asamblea General de Accionista celebrada el 23 de abril de 2014, se dejo a
disposicion del Consejo de Administracion determinar el pago de dividendos, por lo que en Acta
de Consejo de Administracion celebrada el 23 de abril de 2014, se autorizd el reparto de
dividendos provenientes de CUFIN por $30,000,000.

9.4 Capital minimo pagado.- Al 31 de diciembre de 2015, la institucion tiene cubierto
el capital minimo pagado establecido por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para las
operaciones que tiene autorizadas, dicho capital minimo pagado esta expresado en unidades
de inversion (UDI). El monto requerido para la institucion asciende a $64,213,352, que
equivalen a 12,183,846 UDlIs.

9.5 Requerimiento minimo de capital base de operaciones.- De acuerdo con las
reglas para el requerimiento minimo de capital base de operaciones emitida por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, se establece un mecanismo que regula trimestraimente la
cuantia del capital minimo base de operaciones, el cual considera el volumen de operaciones y
responsabilidades asumidas por la Institucion. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a Institucion
presentd un margen de solvencia de $178,257,963 y $130,239,102, respectivamente.
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9.6 Cuentas fiscales.- Los saldos de las cuentas fiscales del capital contable al 31
de diciembre son:

2015 2014
Cuenta de capital de aportacion (CUCA) $ 119,190,323 $116,704,517
Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) $ 559,668,621 $ 588,083,536
CUFIN a partir del ejercicio 2014 $177,210,197 $ 96,465,294

A partir del 1° de enero de 2014 se cambio la LISR, con respecto a las utilidades fiscales
(CUFIN) que se generen a partir del ejercicio de 2014 y en caso de distribuirse como
dividendos se debera retener el 10% de ISR.

10.- SUPERAVIT POR VALUACION

De acuerdo con las disposiciones emitidas por La Comision se establecio que los ajustes de la
valuacion de los titulos disponible para su venta, se incrementaran o disminuiran
mensualmente, segun corresponda, y se llevaran a las cuentas de capital contable.

Las utilidades provenientes de la valuacion de instrumentos financieros tienen el caracter de no
realizadas, por lo que no son susceptibles de capitalizacién o de reparto entre sus accionistas
hasta que se realicen en efectivo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la cuenta de Superavit por valuacion se integra como sigue:

CUENTA CONCEPTO 2015 2014
4303 Superavit por valuacion de acciones $ 0 $ 284,649
4304 Déficit por valuacién de acciones (2,127,258) (1.913.772)

Total $(2,127,258) $(1,629,123)

11.-COSTO NETO DE RECLAMACIONES

El saldo en resultados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se encuentra integrado como a
continuacion se indica:

Concepto 2015 2014

Reclamaciones por fianzas directa $ 44,649,453 $ 47,962,849
Participacion de recuperaciones a reafianzadoras 2,744,503 20,339,078
Participacion de reclamaciones a reafianzadoras ( 6,636,632) ( 17,561,831)
Recuperaciones ( 6,885,193) ( 58,637,056) a/
Reclamaciones pagadas del reafianzamiento 1,108,200 1,268,937
Reclamaciones pagadas por fianzas directas (_3,461,599) (__3,668,278)

Total $ 31,518,732 $ ( 10,296,301)
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al La Secretaria del Juzgado Décimo Segundo del Distrito en Materia Administrativa en el
Distrito Federal, determina que se tiene por cumplida la sentencia de fecha 20 de
septiembre de 2010, toda vez que el Director Juridico de Caminos y Puentes Federales de
Ingresos y Servicios Conexos, exhibi6 los billetes de depésitos numeros S545782 y
S545783 que amparan las cantidades de $17,867,351 y $29,837,252, expedidos por el
Banco del Ahorro Nacional y Servicios Financieros, S.N.C., e informan que los mismos se
ponen a disposicion de Fianzas Dorama, para que los haga efectivos y asi devolver dichas
cantidades.

12.- COMISIONES CONTINGENTES

Conforme se establece en la CUSF emitida por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, se
requiere que la Institucion revele el importe total de las comisiones contingentes pagadas
durante el ejercicio de que se trate.

Fianzas Dorama, S.A., en el ejercicio de 2015 y 2014, mantuvo acuerdos para el pago de
comisiones contingentes con los intermediarios que se relacionan en la presente nota, los
cuales no tienen relacion de trabajo con la Institucion porque operan con base a contratos
mercantiles y/o contratos de prestacion de servicios. El importe total de los pagos realizados en
virtud de dichos acuerdos, ascendi6 a $33,975,715, y $22,842,434 en los afos 2015 y 2014,
representando el 8% y 5%, respectivamente, de la prima directa emitida por la Institucion en el
mismo ejercicio.

Las caracteristicas principales de los acuerdos mediante los cuales se realizo el pago de
comisiones contingentes, son las relacionadas con el volumen y crecimiento de ventas, la
cobranza oportuna y al seguimiento y cancelacion de las fianzas emitidas.

Se entiende por comisiones contingentes, los pagos o compensaciones a intermediarios, que
participaron en la celebracion de contratos de fianzas, de Fianzas Dorama, S.A., adicionales a
las comisiones o compensaciones directas consideradas en el disefio de los contratos.

Elimporte de los pagos realizados a intermediarios en 2015 y 2014 se presenta a continuacion.

2015 2014
Personas fisicas $ 22,108,885 $ 16,479,592
Personas morales 11,866,830 6,362,842
Total pagado 33,975,715 22,842 434
Prima Directa Emitida $ 432,648,572 $ 427,256,466
% de Prima Directa Emitida 8% 5%

13.- IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR)

La Institucidn esta sujeta al Impuesto Sobre la Renta (ISR), el cual se calcula considerando
como gravables o deducibles ciertos efectos de la inflacién, tales como la depreciacion
calculada sobre valores en precios constantes, acumulacion o deduccion de los efectos de la
inflacién sobre ciertos activos y pasivos monetarios, a través del ajuste anual por inflacion.

De acuerdo a las disposiciones fiscales la tasa del impuesto sobre la renta es del 30%.
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14.- IMPUESTOS A LA UTILIDAD

14.1 Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los impuestos a la utilidad se integran como

se indica:

Impuesto sobre la Renta causado
Impuesto sobre la renta diferido

Impuesto Sobre la Renta

2015 2014
$ 34,397,135 $ 45,276,004
(_9,970,089) (_9.229,5995)
$ 24,427,046 $ 36,046,409

14.2 Los efectos de las diferencias temporales que integran el activo del Impuesto

sobre la renta diferido, son los siguientes:

Activos

Inversiones en valores
Deudores por prima
Mobiliario y equipo
Otros activos

Pasivos
Acreedores diversos

Base para impuesto sobre la renta
Tasa de impuesto sobre la renta

Impuesto sobre |la Renta diferido por cobrar
Otras cuentas contables
Otros activos diversos

2015 2014
$ 2,488,889 §$ 8,981,622
24,080,071 20,580,495
3,315,815 584,433)
1,004,733
29,884,775 29.982.417
90,931,620 53,449,507
120,816,395 83,431,924
30% 30%
36,244,918 25,029,577
1.973.121 30,873,943
$ 38,218,039 $ 55,903,520

14.3 La conciliacién entre las tasas causada y efectiva del ISR de 2015 y 2014 se

muestra a continuacion:

Utilidad antes del impuesto a la Utilidad
Tasa causada de ISR
I.S.R. a la tasa legal

Mas (menos) efecto en el ISR de las siguientes
partidas permanentes:

Gastos no deducibles
Ajuste anual por inflacion deducible
Otras partidas permanentes

1.S.R. reconocido en los resultados

Tasa efectiva del 1.S.R.

2015 2014
$ 90,603,033 $ 131,224,699
30% 30%
27,180,910 39,367,410
438,686 841,843
( 3,463,657) ( 6,386,576)
271,107 2,223,732
$ 24,427,046 $ 36,046,409
27% 27%
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15.- PRIMAS ANTICIPADAS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Afianzadora emitié y registré en su contabilidad fianzas
cuya vigencia inician en el ejercicio de 2016 y 2015 (primas anticipadas) respectivamente, a
continuacién se menciona por ramo y subramo las primas anticipadas emitidas y cedidas, asi
como los renglones e importes registrados en cuentas de balance general y de resultados
realizados en el ejercicio de 2015 y 2014:

Al 31 de diciembre de 2015

1607

1713

2401
2607
2303
2105
2145
2503
6110
6301
6501
5110

5207

Deudores por prima

Part. de reaf. en la reserva de fzas en
vigor

Acreedores: diversos

Otros pasivos: otras obligaciones
Acreedores: agentes

Reservas de fianzas en vigor
Reservas de contingencia
Instituciones de fianzas

Primas emitidas

Comisiones por reafianzamiento cedido
Gastos administrativos y operativos
Primas cedidas en reafianzamiento
Incremento a la reserva de fianzas en
vigor

5303 5305 Comisiones agentes

5208

7301
7302

Incremento a la reserva de
contingencia

Fianzas en vigor
Fianzas cedidas en reafianzamiento

Al 31 de diciembre de 2014

1607

1713

2401
2607
2303
2105
2145

2503
6110

6301
6501
5110

5207
5303 Y
5305

5208

7301
7302

Deudores por prima

Part. de reaf. en la reserva de fzas en
vigor

Acreedores: diversos

Otros pasivos: otras obligaciones
Acreedores: agentes

Reservas de fianzas en vigor
Reservas de contingencia
Reafianzadores: instituciones de
fianzas

Primas emitidas

Comisiones por reafianzamiento
cedido

Gastos administrativos y operativos
Primas cedidas en reafianzamiento
Incremento a la reserva de fianzas en
vigor

Comisiones agentes
Incremento a la reserva de
contingencia

Fianzas en vigor
Fianzas cedidas en reafianzamiento

Fidelidad Judiciales

$ 5,335

870

187
1,091
1,334
2,899

159

912
5,625

746
1,300
1,658

2,030
1,334

159

349,000
104,700

0

0O000 OCOO0OO0OOO O

[oNe]

o

Fidelidad Judiciales

$ 4,840

794

169
994
1,210
4,840
169

1,200
4,840

653
1,200
994
1,210
1,210

794

330,000
99,000

$

0

[= N =] [oNoNoNoNelNe

[=NeNe]

oo

Ramo

Administrativas Crédito
$ 25,250,050 $ 351,000
4,533,233 5,067,674
883,752 12,285
4,198,618 58,526
1,926,888 52,650
5,012,176 5,495,529
71,566 63,932
14,721,188 632,886
26,279,799 1,253,466
8,125,771 517,816
98,060 2,500
22,846,958 1,150,702
478,944 427,855
2,248,512 97,773
71,566 63,932
1,920,374,113 113,000,000
1,736,870,720 104,202,381

Ramo

Administrativas Crédito
$ 5,581,347 $ 126,992
392,542 75,645
195,347 4,445
938,031 21,750
1,937,503 15,032
5,581,347 126,992
195,347 4,445
82,250 4,500
7,286,287 126,992
1,839,162 18,898
82,250 4,500
938,031 21,750
1,937,503 15,032
2,386,334 15,032
392,542 75,645
270,919,261 2,531,547
150,399,256 1,555,425

Total
$ 25,606,385

,601,777

896,224
4,258,235
1,980,872

10,510,604
135,657
15,354,986
27,538,790
8,644,333
101,860
23,999,318

908,829
2,347,619

135,657

2,033,723,113
1,841,177,801

Total
$ 5,713,179

468,981

199,961
960,775
1,953,745
5,713,179
199,961

87,950
7,418,119

1,858,713
87,950
960,775
1,953,745
2,402,576

468,981

273,780,808
152,053,681
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16.- DISPOSICIONES DE LA CIRCULAR UNICA DE SEGUROS Y FIANZAS

Entre las principales disposiciones contenidas en la CUSF que entraran en vigor a partir 1 de
enero de 2016 destacan las siguientes:

— Criterios contables para la estimacién de activos y pasivos.

— Valuacion de valores e instrumentos financieros a través de proveedores de precios.

— Constitucion, valuacion, incremento y registro de las reservas técnicas.

— Cobertura de la Base de Inversion.

— Céleulo y cobertura del requerimiento de capital de solvencia, se emplearan la
metodologia y procedimientos establecidos en estas disposiciones.

— Realizacién de la prueba de solvencia dindmica que las instituciones de fianzas deberan
realizar a partir del ejercicio de 2016.

La Administracién de la Institucion se encuentra en proceso de evaluar el impacto financiero
que pudieran generar los nuevos criterios contables contenidos en estas disposiciones.

17.- NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES

El Consejo Mexicano de Normas de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), organismo
independiente encargado del desarrollo de las normas contables mexicanas, da a conocer la
emisién de las siguientes nuevas Normas de Informacion Financiera (NIF):

Normas e Interpretacion a las Normas afio 2016
— D-3, Beneficios a los empleados

— Mejoras a las NIF 2016

— INIF 21, Reconocimiento de pagos por separacion de empleados
— NIF C-3 Cuentas por cobrar

— NIF C-9 Provisiones, contingencias y compromisos

— NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar

— NIF C-20 Instrumentos de financiamiento por cobrar

Normas anos posteriores
— C-2, Inversion en instrumentos financieros

— C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar
— D-1, Ingresos por contratos con clientes
— D-2, Costos por contratos con clientes

Estas NIF'S, entraran en vigor el 1° de enero de 2018, permitiéndose su aplicacién anticipada
en los términos establecidos en cada NIF.

Estas notas de revelacion forman parte integrante de los estados financieros.

Directora General Auditor Interno Subdirectora de Administracion y
Finanzas
Act. Maria Elisa Medina Salamanca C.P. Fabiola Nohemi Ruiz Manzano L.C. Adriana Campos Fernandez
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